Quercus
Alpha Allocation

Un fonds multi-classes d’actifs, international

Le fonds vise & obtenir, sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais supérieure a celle de I'indicateur de
référence composite suivant : 50% MSCI World All Countries net total return ; 50% ICE BofAML Euro Broad Market Index, exprimé
en euro. L’indice est rebalancé mensuellement et ses constituants sont exprimés en euro, ils s’entendent dividendes ou coupons nets réinvestis.

Le FCP est un OPCVM nourricier de I'action «B» de la Sicav Maitre Lazard Alpha Allocation.
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Investissement sur I'ensemble des Supports d'investissement

Investissement sur I'ensemble de I'univers actions . -
segments obligataires

Toute capitalisation Dette d’Etat (0% - 50%) OPC (50% - 100%), FIA (30% max)
Tout secteur Dette privée (0% - 50%) Titres (0% - 50%)
Européennes et/ou internationales High Yield (0% - 50%) Dérivés cotés
Emergentes Contrats futures
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Quercus Alpha Allocation

Equipe de gestion

Allocation d’actifs Pilotage de I’allocation tactique par les économistes / stratégistes

MaTTHIEU JULIEN-PIERRE CoLN Jean-Lour
. GR(ZUES NOUEN, CFA FAIVRE LEHUGER
LESleLucsipestions Directeur des études Economiste-allocataire Gestionnaire
institutionnelles

économiques et de la ges-
Responsable de la Stratégie tion diversifiée
et de I'allocation d’actifs

4,0 Mds € - Encours Gestion Diversifiée 20 années d'expérience moyenne dans la profession

Délégation de la sélection aux analystes-gestionnaires

Gestion Actions Gestion Taux
(12 Analystes-Gestionnaires) (11 Analystes-Gestionnaires)

Encours de la gestion Actions : 9,0 Mds € Encours de la gestion Taux : 13,6 Mds €

Analyse ESG : équipes d'investissement & 4 spécialistes ESG*

Résumé du processus d’investissement

SELECTIONNER ET

GERER CONTROLER

= Analyser le cycle * Allocation entre les = Respect de I'univers =  Suivi de l'allocation
économique différentes classes d'investissement tactique
d’actifs
= Définition d'un = Sélection dOPC = Suivi des fonds
scénario : Capacflte TG = Analyse du risque global
macroéconomique & exploiter les marges
12 -18 mois de manceuvre

Sources : Lazard Freres Gestion, Morningstar. Au 29 septembre 2023
*En total 6 personnes dédiées a 'ESG
Pour plus d'informations sur les caractéristiques du produit, veuillez vous référer au prospectus disponible sur le site internet www lazardfreresgestion.com ou sur simple demande aupres de nos services

Nos équipes sont traditionnellemnent stables, nous ne pouvons cependant garantir la présence des gérants mentionneés ci-dessus pendant la durée de vie du produit. Les informations indiquées ci-dessus sont a
jour a date de cette présentation. Elles sont actualisées sur le site internet www lazardfreresgestion.fr.



Frais et commissions

Taux Baréme

Frais facturés & I'OPC Assiette Part
(TTC maximum)
Frais de gestion financiére Actif net FRO0O14002V37 0,065%
Appliqués a |
Frais de fonctionnement et autres services Actif net + 0,035%
pa
Frais indirects Appliqués a |
rais |n. |r.ec | . Actif net ppliqg a 1.00%
(commissions et frais de gestion) part
Instruments
Préle t
Commissions de mouvement (TTC) (de 0 a : .vemen N sur marché De 0 a
maximum sur Appliquées a |3
100 % percues par la société de gestion et chaque a terme et 450 € par
de 0 a 100% percues par le dépositaire) 9 . park autres lot/contrat
transaction L
opérations
Commission de sur-performance Actif net FRO014002V37 Néant

Rappel des risques

Risque de perte en capital : Le compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas
intégralement restitué.

Risque lié 4 la gestion et a I'allocation d’actifs discrétionnaire : La performance du compartiment dépend 2 la fois des titres et OPC choisis par le gérant
et la fois de I'allocation d’actifs faite par ce dernier. Il existe donc un risque que le gérant ne sélectionne pas les titres et OPC les plus performants et que
Iallocation faite entre les différents marchés ne soit pas optimale..

Risque actions : L’investisseur est exposé sur le risque actions. En effet, la variation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur
liquidative du compartiment. En période de baisse du marché des actions, la valeur liquidative baissera. En outre sur les marchés de petites et moyennes
capitalisations, le volume des titres cotés en bourse est réduit, les mouvements de marchés sont donc plus marqués a la baisse et plus rapides que sur
les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Fonds peut donc baisser rapidement et fortement. L’attention des souscripteurs est attirée sur
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents sur lesquels le compartiment peut étre exposé, qui peuvent s’écarter des
standards prévalant sur les places internationales.

Risque lié aux pays émergents : Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents peuvent s’écarter des standards prévalant sur
les places internationales, la valeur liquidative de 'OPC peut donc en étre affectée.

Risque de taux : Il existe un risque d’une baisse de la valeur des obligations et autres titres et instruments de taux, et donc du portefeuille, provoquée par
une variation des taux d’intéréts. Du fait des bornes de la fourchette de sensibilité, la valeur de cette composante du portefeuille est susceptible de baisser,
soit en cas de hausse des taux si la sensibilité du portefeuille est positive, soit en cas de baisse des taux si la sensibilité du portefeuille est négative.

Risque de crédit : L’émetteur d’un titre obligataire peut étre amené a faire défaut. Ainsi, cette défaillance pourra faire baisser la valeur liquidative du
compartiment. Méme dans le cas ot aucun émetteur ne fait défaut, les variations des marges de crédit peuvent conduire la performance a étre négative.
La baisse de la valeur liquidative pourra étre d’autant plus importante que le compartiment sera investi dans des dettes non notées ou relevant de la
catégorie spéculative / high yield

Risque lié & la détention d’obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d’intérée,
évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer
une baisse de la valeur liquidative du compartiment.

Risque de change : Le Fonds peut investir dans des titres et OPC eux-mémes autorisés & acquérir des valeurs libellées dans des devises étrangeres hors
zone euro. La valeur des actifs de ces OPC peut baisser si les taux de change varient, ce qui peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
Risques liés a 'intervention sur les marchés émergents : Les actions cotées sur des marchés situés dans des pays émergents offrent une liquidité plus
restreinte que les actions de sociétés cotées sur des marchés de pays développés. Ainsi, certains titres de ces pays peuvent étre difficilement négociables
ou méme ne plus étre négociables momentanément, du fait notamment de 'absence d’échanges sur le marché ou de restrictions réglementaires. En
outre, les mouvements de baisse de marché émergents peuvent étre plus marqués et plus rapides que dans les pays développés. Par conséquent, la valeur
liquidative pourra baisser plus fortement et plus rapidement si le compartiment investit en titres de sociétés sur les marchés émergents.

Risque de durabilité : Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait
avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter
les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des cotts plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de
la valeur des actifs; 4) cotit du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est

susceptible d’augmenter 4 plus long terme.
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Arisque plus faible,
rendement potentiellement plus faible.

Le capital n’est pas garanti. Echelle de risque :

Arisque plus élevé,
rendement potentiellement plus élevé.



Avertissement au lecteur

Ceci est une communication publicitaire et n’a pas vocation a constituer un conseil en investissement.

Le FCP est un OPCVM nourricier de I'action «B» de la Sicav Maitre Lazard Alpha Allocation. Lazard Alpha Allocation est une Société d’Investissement a
Capital Variable (SICAV) de droit francais, agréée et réglementée en tant qu OPCVM par 'Autorité des marchés financiers et gérée par Lazard Freres Gestion
SAS.

Des exemplaires du Prospectus complet, du Document d’information clé pour l'investisseur (DIC PRIIPS) pour les produits d’investissement aux particuliers
et assurances (Reglementation PRIIPs) et des derniers Rapports et Comptes en anglais et, le cas échéant, dans d’autres langues, sont disponibles sur demande
al'adresse ci-dessous ou sur www.lazardfreresgestion. fr. Les investisseurs existants et potentiels sont priés de lire et de prendre note des mises en garde relatives
aux risques figurant dans le prospectus et le DIC PRIIPS. Les décisions d’investissement doivent étre basées sur 'examen de toutes les documentations du
fonds, les décisions d’investissement finales ne doivent pas étre prises sur la seule base de cette communication. Des informations supplémentaires sur la
durabilité du fonds sont disponibles a 'adresse Internet ci-dessus. Lazard Freres Gestion se réserve le droit de retirer ce fonds de la commercialisation a tout
moment et sans préavis.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. La valeur des investissements et le revenu qu’ils générent peuvent évoluer
a la hausse comme 2 la baisse et il se peut que vous ne recouvriez pas I'intégralité du capital que vous avez investi. Toute indication relative au rendement
s’entend en valeur brute et n’est pas garantie. Les rendements sont soumis & des commissions, impdts et charges au sein du Fonds et 'investisseur percevra un
montant inférieur au rendement brut. Aucune garantie ne peut étre donnée quant 2 la réalisation des objectifs d’investissement ou de performance du Fonds.
Les opinions exprimées dans le présent document sont sujettes a modification.

Pour toute information sur les souscriptions ou rachats, veuillez contacter votre conseiller financier ou le représentant de Lazard dont vous trouverez les
coordonnées ci-dessous. Les souscriptions devraient se baser sur le prospectus en vigueur.

Les rendements de votre investissement peuvent étre affectés par les variations des taux de change entre la devise de référence du Fonds, la devise des
investissements du Fonds, votre catégorie de parts et votre devise d’origine.

Les informations fournies dans ce document ne doivent pas étre considérées comme une recommandation ou une sollicitation d’achat, de conservation ou de
vente d’un titre. Il ne faut pas non plus présumer qu’un investissement dans ces titres ait été ou sera rentable.

Le traitement fiscal de chaque client peut varier et il vous est conseillé de consulter un fiscaliste professionnel.
Le contenu du présent document est confidentiel et ne doit étre divulgué qu’aux personnes auxquelles il est destiné.
A L’'USAGE EXCLUSIF DES PROFESSIONNELS DE LA FINANCE.

Veuillez noter que toutes les classes d’action ne sont pas autorisées a la distribution dans toutes les juridictions. Aucun investissement dans le portefeuille ne
sera accepté avant qu’il n’ait fait 'objet d’un enregistrement approprié dans la juridiction concernée.

France : Toute personne souhaitant obtenir des informations sur le Fonds mentionné dans ce document est invitée a consulter le DICI qui est disponible sur
demande aupres de Lazard Fréres Gestion SAS. Les informations contenues dans ce document n’ont pas fait 'objet d’une vérification indépendante ou d’'un
audit par les commissaires aux comptes des OPCVM concernés.
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